AUX MEMBRES ET AUX EMPLOYES

Le chiffre d’affaires du deuxiéme trimestre atteint 829,8 millions §, en hausse
de 65,8 millions $ par rapport a I'an dernier. Les filiales américaines contribuent
a cette augmentation pour 47,3 millions, ce qui inclut les nouvelles acquisitions
Green Meadows Foods et I'usine de Farmland Dairies située a Grand Rapids.
Toutefois, si le taux de change de 2009 s'était maintenu, la hausse du chiffre
d'affaires aurait été de 34,7 millions $ de plus. Au Canada, le volume de ventes
de lait a la Division Natrel est en hausse de 6,1 %, provenant de la croissance des
volumes en Ontario. Les produits importés continuent de bien performer pour la
Division Fromages fins qui connait une hausse globale de ses volumes de ventes
de 7,3 %. Le dynamisme des produits Yoptimal, Yoplait Source et Yop de méme
que l'introduction du yogourt Asana, permettent a Aliments Ultima de continuer
a augmenter ses volumes de ventes. Les ventes canadiennes de la Division
Fromages et Produits fonctionnels sont relativement stables.

Comparativement au trimestre de I'an dernier, I'excédent d’exploitation affiche une
augmentation de 4,5 millions $ pour atteindre 61,6 millions $. Les prix favorables
des produits de lactosérum a la Division Fromages et Produits fonctionnels
ainsi que les hausses de volumes a la Division Natrel ont contribué a cette
hausse. La contribution des nouvelles acquisitions américaines a I'amélioration
des résultats a été annulée par I'effet de la diminution du prix du lait sur les
marchés américains et la force du dollar canadien. Aprés impdts des filiales et
des coentreprises, I'excédent net se chiffre & 36,6 millions $ en comparaison a
33,0 millions $ I'an dernier, soit une hausse de 3,6 millions $ ou 11,2 %.

Lintégration des plus récentes acquisitions américaines va bon train. Tel que
prévu lors de I'acquisition de Green Meadows Foods, des investissements de
9,0 millions $ sont effectués afin de compléter les équipements pour le traitement
des produits de lactosérum.

Aprés six mois, le chiffre d'affaires s'éleve & 1 milliard 647 millions $, une
progression de 125,3 millions $ comparativement & I'an dernier. Lexcédent
net atteint 74,4 millions $, en hausse de 13,0 millions $, représentant une
amélioration de 21,3 %.

Reflet des résultats, les fonds générés par I'exploitation sont en hausse de
19,3 millions $ et se chiffrent  120,7 millions $. Le fonds de roulement a augmenté
de 52,8 millions $ depuis le début de I'exercice en raison principalement de la
hausse des débiteurs de 14,7 millions $ et de la baisse des comptes créditeurs.
Ces derniers ont, entre autres, été réduits par le paiement des ristournes de
23,1 millions § en décembre dernier. S'ajoute a cela le paiement des impdts sur
le revenu.

Les activités d’investissements de 110,7 millions $ incluent le codt d'acquisition
de Green Meadows Foods et des investissements en nouveaux équipements.
Au chapitre des activités avec les membres, les rachats de parts de la période
s'élevent & 24,1 millions §.

Depuis les 12 derniers mois, I'avoir est en hausse de 52,9 millions $ pour atteindre

734.8 millions $.
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Pierre Claprood, chef de la direction

Sérge Riendeau, président
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Deuxieme .
trimestre 26 semaines
2010 2009 2010 2009
Chiffre d'affaires 829818 763998 1647122 1521789
Frais d’exploitation 768225 706948 1523169 1417173
Excédent d’exploitation avant les
éléments suivants 61593 57050 123 953 104 616
Amortissement 23318 21139 45650 41159
Frais financiers (revenus), nets 813 333 1183 (972)
Perte (gain) sur cession d'éléments d’actif 69 7 16 (124)
Impodts sur les bénéfices des filiales et
coentreprises 152 2611 2626 3183
Excédent net** 36641 32960 74 418 61 370
26 semaines
2010 2009
Activités d’exploitation
Excédent net 74 418 61370
Eléments sans incidence sur les liquidités 46 263 40035
120 681 101 405
Variation des éléments hors caisse (52 832) (56 902)
67 849 44 503
Activités de financement
Dette a long terme 2800 (29 120)
Activités d’investissement
Acquisitions d’entreprises, d'immobilisations et
autres éléments d'actif, nets des cessions (110 669) (65 946)
Activités avec les membres et sur le capital
Emissions de parts 12 7
Rachats de parts (24 092) (21 570)
(24 080) (21 563)
Effet des fluctuations de taux de change sur les liquidités (605) 697
Variation nette des liquidités (64 705) (71 429)

1°" mai 2 mai

2010 2009

Actif
Actif a court terme 478 274 441 331
Placements 46719 49097
Immobilisations et autres éléments d'actif 714 486 596 800
1239479 1087228

Passif

Passif a court terme 466 354 368 961
Dette a long terme 8327 10 078
Impéts futurs 29953 26 232
504 634 405 271

Avoir
Capital 433286 389 457
Réserve et autres 301 559 292 500
734 845 681 957
1239479 1087228

* Non vérifiés par nos vérificateurs externes

** Les ristournes et les impdts sur les bénéfices de la Coopérative relatifs
a l'excédent net courant sont comptabilisés a la fin de I'exercice.



